Prestamo participativo

La posibilidad de establecer una clausula participativa en un
préstamo no es novedosa

QEn Espaia, el afio 1983, se pusieron en marcha los préstamos
participativos. Tenia por finalidad ofrecer a los sectores empresariales
acogidos a planes de reconversion o reindustrializacion un
instrumento de financiacion especialmente ventajoso para el
prestatario, en sus aspectos juridico privados, contables y fiscales.

O En 1995 se reguld otra vez el préstamo participativo, en un
ambito distinto a la reconversion y reindustrializacion,
aungue también como instrumento para proporcionar ayudas y
subvenciones publicas, estableciéndose incentivos para la utilizacién
del préstamo participativo como instrumento de financiacion de las
pequenas y medianas empresas industriales.

OEn 1996 se produjo un cambio sustancial no se limitaba a
ciertos sectores ni tenia por finalidad hacer llegar ayudas y

\ subvenciones publicas.
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Regulacion legal

Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, de
medidas urgentes de caracter fiscal y

liberalizacion de la actividad economica
(Art. 20).

Ley 10/1996, de 18 de diciembre, de
medidas fiscales urgentes sobre la

correccion de la doble imposicion interna
intersocietaria y sobre incentivos a la
internacionalizacion de las empresas

\(isposicién adicional segunda).
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Punto de partida

Dificultad de acceso a la financiacion a
largo plazo.

Excesiva dependencia de recursos a corto
plazo.

Dificultad de aportar garantias.

Las entidades que conceden este tipo de
herramienta financiera, suelen estar vinculadas

| a la Administracion, debido al elevado nivel de
\\ riesgo que comporta este instrumento.

—
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Se tratan de instrumentos de
financiacion intermedios entre el capital
(participacion en fondos propios) y el
préstamo a largo plazo.

Los préstamos participativos son
“préstamos en los que se estipula que el
prestamista-financiador, ademas de la
remuneracion ordinaria a través de
intereses, obtiene una remuneracion
dependiente de los beneficios
obtenidos por el prestatario-

K financiado”.
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Dos tipos de
intereses

M

Dos intereses:

Interés fijo, independiente de Ia

actividad de la empresa prestataria

Interés variable, determinado en

funcion del beneficio neto, volumen

de negocio o cualquier otro elemento
\que acuerden las partes.
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Sena identidad
»’f&
,’/\ Un interés fijo: independiente de resultados y otros
,///’:§ indicadores de la empresa.
;../ /;\\\ Un interés variable: dependiente de los resultados de
"/t/f ,,_\\ la empresa, facturacion u otros indicadores empresariales.

.

NN

Pongamos un ejemplo: si usted solicita un préstamo participativo al 13%o, éste constara de
un tipo fijo, que puede ser de un 7%, y de uno variable, situado en un 6%.

En este caso, si su inversidn resulta rentable, pagara la totalidad, es decir, el 13%, pero, si
el proyecto no sale adelante, usted estara obligado a sufragar el fijo, aunque no el variable
y este riesgo lo asumira la entidad.

o
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Principales caracteristicas

@ Fuente de financiacion , de entre cinco \
y diez anos.

[ La entidad prestamista percibe un

determinado en funcion de la evolucion de la actividad

de la empresa prestataria. A su vez se puede acordar un
con independencia de la evolucion de la

actividad.

Las partes contratantes pueden acordar una clausula
penalizadora para el caso de
. En cualquier caso, dicha amortizacion anticipada

@e compensarse con fondos propios. /
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Principales caracteristicas

QEl prestatario solo podra amortizar anticipadamente el \
préstamo participativo si dicha amortizacion se compensa con
una ampliacion de igual cuantia de sus fondos propios.

QPréstamos : en orden a la prelacion de
créditos se situaran después de los acreedores comunes.

dSe consideran a los efectos de
reduccion de capital y liquidacion de sociedades, previstas en
la legislacion mercantil.

O De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, todos los intereses pagados /

\e:
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Elementos que aporta frente....

préStamO ~ Plazos de amortizacion y carencia mas
¢ o li
tradicional SmPes

Respeta mas los ciclos econémicos de las
empresas, acomodando el pago a los
resultados de las mismas.

Por su caracter subordinado, es asimilable a
los recursos propios de la empresa a la hora
de valorar su solvencia financiera.

La Unica garantia exigida es la solvencia del
\@yecto empresarial y del equipo gestor.
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Elementos que aporta frente....

Cap|tal No se interfiere en la propiedad de la
RleSQO empresa. El préstamo posibilita la financiacion

de la empresa sin la participacion de terceros
en la gestion y control de la misma.

Los intereses son fiscalmente deducibles

Se eliminan los procesos de valoracion y
desinversion

"

—
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v’ Esta disenado para financiar los proyectos \
empresariales en las diferentes etapas de vida de las
empresas.

v'La cuantificacion de los intereses se
condiciona a los resultados empresariales.
v'Adecua el pago de intereses en funcion de la
evolucion de la empresa

v'Los gastos financieros (intereses y comisiones de
apertura y cancelacion, en su caso) son fiscalmente
deducibles de la base imponible del Impuesto sobre

'{ociedades.
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v'Evita la cesion de la propiedad de la empresa \

v'Evita la participacion de terceros en la gestion
v'Evita la posible entrada de socios hostiles

v'Refuerzan la estructura financiera de la empresa.
Consideracion patrimonio neto.

vEl caracter subordinado permite incrementar la
capacidad de endeudamiento.

@azo de amortizacion y carencia mas elevados j
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ENISA
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-

Enisa ENISA es una empresa publica —dependiente del

. Ministerio de Industria, Energia y Turismo, a
Empresa Nacional través de la Direccion General de Industria y
de Innovacion de la Pequeiia y Mediana Empresa- que,
desde 1982, participa activamente en la
financiacion de proyectos empresariales viables e
P2 Castellana 216 innovadores.

Planta 16 Dentro d tividad los ulti hos, ENISA

. entro de su actividad, en los ultimos anos,
28046 Madrid ha utilizado el préstamo participativo como
formula de financiacion para las PYME.

~

T 91570 8200
info@enisa.es
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Composicion accionarial de ENISA

Capital social: 149,5 millones de auros
97.60%

mDERPE

ICEX

21%
0,07% _0,12%



Enisa en cifras

3.491 603.9..

preStamOS 2013 809 operaciones 102 mm
2014 98,3 MM disponibles

ENISA representa el 89,1% del total de préstamos participativos en
Espanay un 74,7% del volumen de inversion.
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Caracteristicas préstamo participativo de

Enisa ¢ h
Los fondos se reciben
Vencimiento a largo plazo (entre 4 y 9 afios). una vez firmada la
dliza de crédito ante
Periodo de carencia (entre 1y 7 afios). P P’
Notario

Tramo de interés fijo (Euribor + diferencial) \/ )

Tramo de interés variable en funcion de resultado financiero de la ‘
empresa. _____‘

Cuantia desde 25.000 hasta 1.500.000 € en funcion de las lineas.

¥

Posibilidad de cancelacion anticipada total o parcial

Validos para todos los sectores de actividad, excepto inmobilid
financiero, y para todo el territorio nacional. /\
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¢ Como se calcula el interés variable?

Tipo Resultados del ejercicio antes de impuestos Tipode
: =( : : X - interésfijo
variable Fondos propios medios salicit

QEn el supuesto de que este porcentaje resultase
negativo, se considerara como tipo cero.

QEn ningln caso, el tipo del segundo tramo o variable
excedera de un maximo

(porcentaje a determinar cada aho).
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¢ Ejemplo de calculo?

Supuesto simplificado para un tipo fijo de Euribor al 0,5% mas 3% de diferencial,
y un tipo variable maximo del 8%.

QImporte del préstamo: 100.000 €.

OFondos Propios a inicio de ejercicio x (Capital + Prima + Reservas + Resultado
del ejercicio x-1) = 250.000 €.

OFondos Propios a final del ejercicio x, (Capital + Prima + Reservas + Resultado

del ejercicio x-1) = 300.000 €.

OFondos Propios medios = (250.000 €+300.000 €)/2 = 275.000 €.

OResultado antes de impuestos del ejercicio x = 24.750 €.

QTipo de interés variable (fijado en pdliza de préstamo) = maximo 8%.
dRentabilidad = 24.750 € / 275.000€ = 0,090 x 100 = 9%bo.

QTipo de interés fijo (Euribor anual 0,5% + 3% fijado en pdliz
3,5%.
QInterés variable final = 9% - 3,5% = 5,5%. Por tanto

préstamo seria el 5,5% de 100.000 € = 5.500 €.
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¢ Como se liquida?

N

Si no se presenta
documentacién en
plazo: liquidacién

al tipo maximo )

Con caracter general, el 15 de noviembre.

Si ejercicio contable coincide con el aiho natural:

Remitir a ENISA, antes del 30 de septiembre:
= una copia de las cuentas selladas por el Registro Mercantil

=copia del informe de auditoria externo. |
Si ejercicio contable no coincide con el aiio natural: ‘

il

=liquidara a los diez meses del cierre del ejercicio contable.
Remitir a ENISA, en el plazo maximo de nueve meses desde el ejercic

=copia de las cuentas selladas por el Registro Mercantil |
=una copia de del informe de auditoria externo. Q
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Requisitos para acceder a la financiacion
de ENISA

QSer PYME conforme a la definicion de la UE y estar constituida como
sociedad mercantil.

O Cualquier sector de actividad, excepto el inmobiliario y financiero.
O Empresas que tengan su actividad principal y domicilio social en el
territorio nacional.

OSera necesario que prevean la cofinanciacion de las necesidades
financieras asociadas al proyecto empresarial.

UModelo de negocio innovador/novedoso o con claras ventajas
competitivas.

QEstructura financiera equilibrada.

O Nivel de fondos propios como minimo igual a la cuantia del préstam
solicitado a ENISA (excepto linea ENISA Jovenes Emprendedores
QO Profesionalidad en la gestion.

QViabilidad econdmica y técnica del proyecto empres

OCuentas depositadas en el Registro Mercantil (GItimone
0, en caso de que la empresa se auditara, estados financle
externamente (del Gltimo ejercicio cerrado).



Préstamo

Linea EMNISA,
Jovenes Emprendedores

Dirigida a dotar d= financiacién
a pymes de raclente constitu-
Clon, creadas por emprende-
dores de hasta 40 afos

Linea ENISA
Emprendedores

Linea dingida a apoya
financieramente a pymes
de reciente consuucion
promovidas por-emipren-

dedares zin [Mite de edad.

Linea ENISA
Competitividad

Dirigida a fimanciar proveclos
empresariales enfocados 3

la expansion y mejora

compsatitiva

Linea ENISA
Mercados Alternativos
D.:':g;-:'a FIfan T :'C'[I:l"‘
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Linea ENISA
Fusiones y Adquisiciones

Sy ohjetive es financiar
provectos em I"I'::Cln: oz
gue contempien una

OOEraCion
T

VEMIZEs competlivas

participativo

Linea Aesronautica

Linea de financiacicn
dingida 2 pymes g oS
Seflores asronautico ¥
geroespacisl o seciores
auxikaras o conexos.

Linea Agenda Digital

Linea de fimanciacion
dirgida a favoracer la
aparicion de jceds
empresanales innevadoras
o fueds componsnis

1ecnoicgico
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Linea Jovenes Emprendedores

Dotar de los recursos financieros
necesarios a las pymes de reciente
constitucion, creadas por jovenes, para

precisa el proyecto en su fase inicial.

que puedan acometer las inversiones que

Jovenes emprendedores que
quieran crear su empresa

)

J
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Linea Jovenes Emprendedores

Inversiones financiables:

»Adquisicidén de activos fijos.
»Activo circulante necesario
para el desarrollo de la empresa.

.
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Linea JE: Requisitos

Q Ser pyme conforme a la definicion de la UE \
a Tener personalidad juridica (sociedad
mercantil)

O vy estar constituida como sociedad mercantil,
como maximo en los 24 meses anteriores a la
solicitud.

QActividad principal y domicilio social en el
territorio nacional.

OModelo de negocio innovador/novedoso 0
con claras ventajas competitivas.

dNo estar enmarcada en el sector inmobiliariy

.o financiero.




Prestamo participativo

Linea JE: Requisitos

dLa mayoria del capital tiene que ser \
ostentada por personas fisicas con una edad
maxima no superior a 40 anos.
QAportaciones minimas de socios via
capital/fondos propios: al menos 50% del
préstamo concedido.

QViabilidad técnica y economica del
proyecto empresarial.

dCuentas, depositadas en Registro
Mercantil, del ultimo ejercicio cerrado. /

o
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Linea JE: Caracteristicas

« Importe minimo: 25.000 € \
e Importe maximo: 75.000€
e Para la determinacion del importe se valorara,
‘ entre otros factores, el nivel de fondos propios y la
estructura financiera de la empresa.
e El tipo de interés se aplicara en dos tramos:
- Primer tramo: Euribor + 3,25% de diferencial.
- Segundo tramo: hasta un 6% maximo adicional
en funcion de la rentabilidad financiera de la
empresa.
e Comision apertura: 0,5%.
e Vencimiento: maximo 4 aiios.
e Carencia del principal: 1 ano.
e Comision amortizacion anticipada
e Amortizacion mensual de intereses y principal.
e Sin garantias
- Aportacion socios: 50% préstamo concedido
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Linea Emprendedores

Apoyar financieramente en las primeras fases
de vida a las PYME

, para que
acometan las inversiones necesarias y lleven a
cabo su proyecto.

_ \
Emprendedores que quieran crear

empresas con una ventaja
competitiva clara
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Linea Emprendedores

Inversiones financiables:

»Adquisicidén de activos fijos.
»Activo circulante necesario
para el desarrollo de la empresa.

.
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Linea JE: Requisitos

Q Ser pyme conforme a la definicion de la UE \
a Tener personalidad juridica (sociedad
mercantil)

O vy estar constituida como sociedad mercantil,
como maximo en los 24 meses anteriores a la
solicitud.

QActividad principal y domicilio social en el
territorio nacional.

OModelo de negocio innovador/novedoso 0
con claras ventajas competitivas.

dNo estar enmarcada en el sector inmobiliariy

.o financiero.




Prestamo participativo

Linea Emprendedores: Requisitos

QCofinanciacion de las necesidades \
financieras asociadas al proyecto empresarial

Q Nivel de fondos propios, como minimo,
igual a la cuantia del préstamo solicitado a
ENISA.

dEstructura financiera equilibrada.
QProfesionalidad en la gestion.

QViabilidad técnica y economica del
proyecto empresarial.

dCuentas depositadas en Registro

Mercantil del ultimo ejercicio cerrado j

o
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Linea JE: Caracteristicas

« Importe minimo: 25.000 € \
e Importe maximo: 300.000€
e Para la determinacion del importe se valorara,
‘ entre otros factores, el nivel de fondos propios y la
estructura financiera de la empresa.
e El tipo de interés se aplicara en dos tramos:
- Primer tramo: Euribor + 3,75% de diferencial.
- Segundo tramo: hasta un 8% maximo adicional
en funcion de la rentabilidad financiera de la
empresa.
e Comision apertura: 0,5%.
e Vencimiento: maximo 6 aiios.
e Carencia del principal: 2 anos.
e Comision amortizacion anticipada
e Amortizacion trimestral de intereses y principal.
e Sin garantias
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Modelos de poliza

LModeIo de Pdliza: Linea Jovenes Emprendedores J

LModeIo de Pdliza: Linea Emprendedores J
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Documentacion

0 Solicitud de préstamo. \\

O DNI del solicitante/s.

0 Documento acreditativo representacion legal.

0 Curriculum vitae de los promotores.

0 Fotocopia Modelo 036 — Declaracion censal de
alta.

0 Fotocopia de la escritura de constitucion de la
sociedad inscrita en el Registro Mercantil.

0 Plan de empresa.

0 Documento de domiciliacion bancaria y
certificado de titularidad de cuenta bancaria.
0 CIF de la sociedad.
0 Certificado de estar al corriente en los pagos con
Seguridad Social.
0 Certificado de estar al corriente en los pagos con
| la AEAT a efectos de contratar con el sector
&:L’lblico en todo caso.
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Plan de Empresa

> REQUISITOS MINIMOS: \

Inclusion de aspectos innovadores,
relacionados con el producto y/o
servicio de la sociedad, su produccion
comercializacion, gestion, etc.

Producto, mercado, competencia,
plantilla estimada (incluyendo socios)...
Cuentas historicas del Gltimo aifo
(empresas con 6 meses de actividad).
Plan de inversion y financiacion a cuatro
anos.

Prevision de resultados a cuatro aios. }

Cash flow previsional a cuatro anos.
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Otra documentacion

> REQUISITOS MINIMOS:

 Balances a cuatro anos (no obligatorio).

e Justificacion del capital de la sociedad y
de las ampliaciones del mismo.

* Justificacion de las aportaciones de los
socios (facturas).

 Fotocopia de facturas proforma o
presupuestos que justifiquen la inversion.

e En sucaso, contrato de arrendamiento
del local/es donde se desarrolla la
actividad o borrador del mismo.
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Operativa para la solicitud

Exclusivamente a través del Portal del Cliente en www.enisa.es

ORegistro en el Portal del Cliente

OCumplimentar y enviar solicitud y enviar documentacion a través Portal
OLa solicitud de financiacion debera estar cumplimentada en su totalidad,
rellenando todos sus campos.

No se iniciara el estudio de ningln expediente incompleto. El expediente
incompleto quedara anulado, transcurridos 30 dias desde la solicitud de

financiacion. A
Realizados estos pasos, finaliza el proceso de admision y se inicia el analis

solicitud.

Si fuera necesario, ENISA se pondra en contacto con el inté
informacion complementaria o cualquier otra aclaracion

Una vez analizada la documentacion remitida, ENISA le comt
de la solicitud.



Préstamo participativo

Tramitacion presentada la solicitud

QSi documentacion completa: Area de analisis

QFinalizado el analisis, se comunicara a la empresa el rechazo o la concesién del préstamo y
las condiciones especiales si las hubiere, asi como la documentacion que habra de aportar
para la firma ante notario de la pdliza de préstamo.

Proceso de analisis

O Evaluacidn de caracter experto, de los aspectos cualitativos y cuantitativos del plan

Q Asignacion de un nivel de ratlng que refleje la opinién de ENISA sobre la capaci .

la empresa para hacer frente a sus obligaciones y al desarrollo de su proyecto e

Variables cualitativas y cuantitativas: —
- Producto/demanda/mercado.
- Accionistas/gerencia.

- Rentabilidad.

- Solvencia.

- Generacidn de recursos.

- Acceso al crédito.
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Otras curiosidades

OLas solicitudes pueden ser presentadas las 24 horas, los 7 dias de la semana y
los 365 dias
del afo.

ONo es necesario esperar a que se abran las lineas. El proceso de admision de
solicitud de préstamos esta abierto todo el aio.

OTiempo de evaluacion medio de los proyectos es de unos 60 dias a partir de
que la empresa haya

incluyendo la informacion complementa'
le haya podido solicitar en el transcurso de la fase de analisis. R—

Este plazo general esta sujeto a la disponibilidad de los fondos ast§®ados a ENISA

por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo para cada ejetcici
presupuestario,

condicionando el tiempo de respuesta.

Agotados los fondos, las solicitudes pendientes pasaran al eje ,siﬁt\llegte.



